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LAP DiNH LQOI NHUAN, MG CHU KY TANG TRUGNG MG

PVS lap ky luc két qua kinh doanh nam 2025. Liiy ké ca nam 2025, PVS dat
doanh thu 32,556 ty dong (+36.96% YoY) va la mdc cao nhat trong lich. Lgi
nhuén sau thué dat 1,900 ty dong (+51.39% YoY), phan anh két qua kinh doanh
tdng trudng manh trong nam.

PVS khéi dau nam 2026 véi két qua tich cuc. Budc sang nam 2026, két qua
kinh doanh trong hai thang dau cho thay nhitng tin hiéu tich cuc khi doanh thu
hop nhat clia PVS udc dat khoang 4,540 ty déng, tdng 31.5% so vai cung ky.
Loi nhuén trudce thué dat khoang 185 ty déng, tuong duong khoang 14% ké
hoach ca nam.

Bién lgi nhuan gop PVS cai thién ro nét. Trong quy 1V/2025, bién lgi nhuén
gop cua PVS dat 8.25%, tang 5.17 di€m phan trdm so vai cuing ky, chia yéu nho
su cai thién tai mang Co khi Dau khi (M&C), véi bién lgi nhuan gop tang tir
0.12% lén 5.55%. Dién bién nay dén tir viéc cac du an quy mé I6n nhu L6 B —
O Mén, Lac Ba Vang cung céc du an dién gié ngoai khoi budc vao giai doan
trién khai cao diém.

Hoat déng tham do - khai thac duoc thic day nho su cdng hudng cia Nghi
quyét 70 va Nghi quyét 66.6. Nghi quyét 70 khang dinh dau khi |a tru c6t cla
an ninh nang lugng qudc gia, trong khi Nghi quyét 66.6 md rong tham quyén
cho Petrovietnam trong phé duyét va trién khai cac du an thugng nguén, qua
dé rat ngan tha tuc, gidam do tré hanh chinh va thic day tién d6 dau thau, trién
khai cac g6i EPC/EPCI.

PVS dugc ky vong sé dugc ky hop dong tai mé Hai Su Vang. Vdi trit lugng
khoang 430 triéu thung dau quy d6i, Hai Su Vang la phat hién dau khi 16n hang
dau ASEAN trong 20 nam qua, cd quy md gap 6,8 Ian md Lac Da Vang. Ching
t6i ky vong PVS c¢6 thé ky hgp déng khoang 500 triéu USD tai du an nay, qua
dé nang backlog mang M&C giai doan 2026-2030 thém khoang 12%.

Khung phap ly va co hoi thi truong dién gié ngoai khoi. Viéc Petrovietham
dugc giao gan 40.000 ha khu vurc bién ngoai khoi Lam D6ng dé thuc hién hoat
dong khao sat dién gié ngoai khoi la budc khéi dau quan trong, tao co sé phap
ly va dir liéu tién dé cho viéc phat trién cac du an quy mé |on trong thai gian
t6i. TUr d6 tao ra du dia céng viéc dang ké cho cac doanh nghiép cung cép
dich vu k¥ thuat ngoai khoi

Pinh gia

Chung t6i dua ra khuy&n nghi MUA d6i véi cé phi€u PVS vaéi gia muc tiéu 12
thang la 52,700 dong/cp
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KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

PVS Iap ky luc két qua kinh doanh nam 2025. Trong quy 1V/2025, PVS ghi nhan doanh thu thuan dat 9,554 ty dong, giam
nhe 1.19% so véi cung ky, trong khi loi nhuén sau thué dat 950 ty déng (+34.8% YoY). Doanh thu di ngang chti yéu do mot
s0 du an I6n nhu Greater Changhua 2b&4 va Lac Pa Vang da ghi nhan phan 16n doanh thu trong quy 111/2025. Nguoc lai,
loi nhuén sau thué tang trudng tich cuc nhd (1) bién Igi nhuan gép cai thién dang ké tir 2.41% Ién 8.25%, trong dé dong
gbp chinh dén tir mang Co khi Dau khi (M&C), (2) chi phi quan ly doanh nghiép giam 55.5% nh& hoan nhap du phong 247
ty doéng.

Ly k& ca nam 2025, PVS dat doanh thu 32,556 ty déng (+36.96% YoY) va la méc cao nhat trong lich str Lgi nhuan sau
thué dat 1,900 ty déng (+51.39% YoY), phan anh két qua kinh doanh tdng truéng manh trong nam.

PVS khéi dau nam 2026 véi két qua tich cuc. K&t qua kinh doanh trong hai thang dau ndm 2026 cho thay nhing tin hiéu
tich cuc khi doanh thu hop nhat cta PVS udc dat khodng 4,540 ty dong, tang 31.5% so véi cung ky. Loi nhuén trudce thué
dat khoang 185 ty déng, twong duong khoang 14% ké hoach ca nam. Dién bién nay cho thay nhu cau d6i vai cac dich vu
ky thuat dau khi van duy tri 8n dinh, dong thoi tién d6 thuc hién cac hop dong EPCIC, van hanh — bao dudng va dich vu
ngoai khoi dang dugc trién khai thuan lgi. Trong trung han, doanh nghiép d&t muc tiéu duy tri téc d6 tang trudng doanh
thu hgp nhat binh quan khoang 15%/nam trong giai doan 2026-2030.

Doanh thu cac mang hoat dong Co cau doanh thu PVS nam 2025
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Nguén: PVS, PSI téng hop

Bién lgi nhuan gop PVS cai thién rd nét. Trong quy 1V/2025, bién lgi nhuan gop clia PVS dat 8.25%, ting 5.17 di€ém phan
trdm so véi cung ky, chi yéu nho su cai thién tai mang Co khi Dau khi (M&C), véi bién lgi nhudn gop téng tlr 0.12% Ién
5.55%. Dién bi&n nay nhiéu kha n&ng dén tir viéc cac du an quy mod I6n nhu Ld B — O Mén, Lac Pa Vang cung cac du én
dién gi6 ngoai khoi budc vao giai doan trién khai cao diém. Bén canh d6, cdc mang hoat déng khac ciing ghi nhan bién
loi nhuan cai thién, trong d6 mang Dich vu tau k§ thuat dau khi dat 17.75% (tdng 7.29 diém phan tram YoY) va mang Cén
clr cang dat 25.57% (tang 5.75 di€m phan tram YoY).
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FSO/FPSO tiép tuc déng gép vao Igi nhuan ctia PVS. Trong ndm 2025, phan Igi nhuén tir cac cong ty lién két clia PVS dat
khoang 834 ty dong, gidm nhe 3.47% YoY. Du vay, mang FSO/FPSO van chiém hon 40% téng loi nhudn hoat dong kinh
doanh, tiép tuc déng goép 6n dinh trong co c4u loi nhuan cda PVS. Giai doan 2026-2027, viéc dua FSO L6 B va FSO Lac
Da Vang vao van hanh sé nang tong so kho néi FSO/FPSO do PVS tham gia lén 7 don vi, qua d6 md réng quy mo loi nhuén
tlr mang lién doanh, lién két. Déng chd y, cac hgp dong FSO/FPSO déu c6 thoi han dai, giip mang nay duy tri tinh &n dinh
va bén vitng cho lgi nhuén cua PVS trong trung va dai han.
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Il. TRIEN VONG HOAT DONG KINH DOANH
1. Trién vong gia dau

T6 chifc ‘ Q126 ‘ Q226 Q326 Q426 Du bdo gia dau duéi tac dong cua xung dat Iran

PMorgan Chase & Co 60 59 56 55 120

UBS Group AG 65 65 67 100

Goldman Sachs Group

73 76 70 66 0
Inc
Intesa Sanpaolo SpA 71 75 67 63
Standard Chartered 74 67 68 70
BMI, a Fitch Solutions 62 66 69 7
company
0

60

40

20
Citigroup Inc 67 62 62 62

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q71Q20Q3Q4Q1Q20Q3Q4Q1Q2Q30Q4
Morgan Stanle 62.5 80 70 65 -20
y - 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Rabobank 76.5 85 85 81.5 § . . i R
Mtrc tdng gid tiém ndng néu ngudn cung dau tho cua Iran bj gidan doan hoan toan

UBS Group 62 65 65 67 m Dy bdo gid Brent co s&
Trung binh 67.56 70.00 67.70 66.75 m Phan bi chién tranh ham y

m Gia mo hinh héa (khdng bao gém phan bu rdi ro chién tranh)

Ngudn: Bloomberg, PSI téng hop

Bat 6n tai Iran ti€p tuc 1a y&u 16 dia chinh tri then chot chi phai dién bién gia dau trong dau nam 2026. Sau giai doan cang
thang chinh tri va biéu tinh néi dia, xung dét gitta My va Iran da leo thang manh vao cudi thang 2, kéo theo cac cudc tan
cOng qua lai trong khu vuc Trung Déng va lam gia tang rui ro gian doan nguén cung nang luong, déc biét la viéc luu thong
tau chd dau qua eo bién Hormuz bj dinh tré.

Theo IEA, nhu cau dau toan cau du kién tang khodng 850 nghin thuing/ngay trong nam 2026, cao hon murc tdng cia nam
trude va chu yéu dén tir cac nén kinh té€ ngoai OECD, dac biét 1a Trung Qudc, véi dong luc chinh tir inh vire hda dau. Trong
khi dé, nguon cung dau thé gidi duoc du béo tang khoang 2,4 triéu thung/ngay, 1én 108,6 triéu thung/ngay, cho thay thi
truong van ddi mét véi xu hudng du cung vé mét co ban.

Do dd, cac bién déng gan day cda gia dau chd y&éu phan anh phan bu rui ro dia chinh tri lién quan dén xung d6t My — Iran,
thay vi su thi€u hut ngudn cung thuc t&. Trong trudng hop cang théng kéo dai va hoat déng van chuyén qua eo bién
Hormuz ti€p tuc bj gian doan, thj truong ddu mo cé thé tam thoi chuyén tir trang thai du cung sang thi€u hyt trong ngan
han.

Trong bdi canh do, ching t6i du bédo gid dau Brent nhiéu kha nang sé duy tri quanh vung 80-85 USD/thuing trong nam
2026. Mat bang giad nay van sé tiép tuc ho trg cac hoat dong tham do, khai thac va bdo dudng trong thoi gian téi, du cé
thé khién viéc trién khai cac du an ngoai khai quy mé 16n dién ra than trong hon trong trung han.

2. Trién vong mang co khi & xay lap (M&C) - Cac du an dau khi

Hoat ddng tham do - khai thac dugc thic day nho su cong hudng ctia Nghi quyét 70 va Nghi quyét 66.6. Trong d6, Nghi
quyét 70 khang dinh dau khi la tru cdt chién lugc cia an ninh ndng lugng qudc gia, con Nghi quyét 66.6 md rong tham
quyén cho Petrovietnam trong phé duyét va diéu chinh céc du an thuong nguon. Ca ché phan quyén manh hon gidp rat
ngan thai gian chudn bi du an, ddy nhanh dau thau va trién khai EPC/EPCI, déng thai cho phép PVN chd dong hon trong
diéu chinh t8ng murc dau tu va k& hoach phat trién mo. Thay dai chinh sach nay dugc ky vong khong chi gilp gia tang
quy mo va tinh lién tuc cta ngudn viéc, ma con giam rdi ro trién khai, cai thién kha nang tich liiy backlog, qua d6 cliing cé
trién vong tang trudng doanh thu va lgi nhuan cia PVS trong trung va dai han.

PVS dugc ky vong sé dugc ky hop déng tai mé Hai Su Vang. Véi trir lugng ude tinh khoang 430 triéu thung dau quy déi,
Hai Su Vang 1a mét trong nhirng phat hién dau khi I6n nhat tai khu vire ASEAN trong vong hai thap ky qua, cé quy mé gap
6,8 1an mo Lac ba Vang - du 4n ma PVS da trang thau hop déng EPC trj gia 350 triéu USD. Nh& nang luc da dugc khéng
dinh cung trién vong ngudn viéc déi dao cua thi trudng co khi ché tao va xay lap dau khi trong nude, PVS dugc danh gia
|4 doanh nghiép c0 lgi thé canh tranh cao trong mang M&C. Theo d6, chiing t6i ky vong PVS sé ky duoc hgp dong khoang
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500 triéu USD tai moé Hai Su Vang, qua d6 gitp backlog mang M&C giai doan 2026—2030 tang thém khoang 12%. Hién
tai, backlog mang M&C ctia PVS dang & miic ky luc, udc dat trén 4.5 ty USD cho giai doan 2025-2030.

2024 2025

2026 2027 2028

2029 2030

Du an ngoai khoi
1 Su tlr trdng - Giai doan 2B 250
2 L6 B 1,157
3 Ca Voi Xanh 830
4 Lac ba Vang 356
5 Nha mady Nhiét dién Long Phu 1 600
6 Hai Su Vang 500
Du an trén bo 700
1 Kho céng LNG Thi Vai - GD 2 100 R
2 Kho céng LNG Thj Vai- Gb 3 300
3 Kho cang LNG Son M§y 300
Du an khac 68
] Hé th§ng cung cap nhi‘én lieu 68 _
may bay — Long Thanh
Téng gia tri 4,461

Nguén: PVS, PSI téng hop

L6 B - 6 Mén: Budc vao giai doan cao diém thi cong: Du 4n Lé B — O Mén tiép tuc dugc xac dinh |a du &n trong diém,
gilr vai tro then chét trong viéc thic ddy mang co khi va xay lap (M&C) cta PVS trong giai doan 2024-2027. Méi day, du
an d3a hoan thanh hang muc chan dé gian cdng nghé trung tam thuong nguén vaéi khai lugng khoang 13.000 tan vao ngay
16/01/2026, danh ddu mot cot mée quan trong trong qua trinh trién khai. Céc du an thanh phan hién dang dugc trién khai
dong bo, hudng t6i muc tiéu sém dén dong khi dau tién.

Bén canh dé, goi thau EPC tuyén dudng dng trén bd dang dugc trién khai bdi lién danh PTSC - Lilama 18. Bén nay, du an
dudng 8ng dan khi L6 B — O Mén d4 trién khai thi cong tai 14/33 bai, véi khdi lugng dao hao dat khoang 6,4 km va chiéu

dai duong ong da han vuot 1 km.

Céac mac tién d6 cu thé da duoc dat ra cho ting du an thanh phan, céc bén lién quan can ddy nhanh trién khai va tranh
phat sinh chdm tré, nham bao dam tién d6 chung cua toan chubi du an.

Mac tién do yéu cau

Nha may Nhiét dién O Mén |

Trién khai dang tién do, hoan thanh céng tac chuyén ddi nhién liéu , bao dam
dén dong khi dau tién vao quy 111/2027, dua Nha may Nhiét dién O Mén | st
dung khi L6 B trong nam 2027.

Nha may Nhiét dién O Mén ||

Céc co ché, chinh sach dai véi dy én nhiét dién khi str dung nguén khi trong
nudc da day du, do d6 EVN, PVN va céc chd dau tu can chi dong dam phan,
ky két hgp dong mua ban khi va mua ban dién theo dung quy dinh phap luat,
bdo dam tién do téng thé cua toan chudi du an.

Nha may Nhiét dién O Mén |lI

B Céng Thuong va PVN lam viéc truc ti€p véi phia Nhat Ban nham thdo g&
céc vudng mac, phan diu rat ngan thoi gian hoan thanh so véi ké hoach ban
dau.
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Nha may Nhiét dién O Mén IV Tiép tuc thuc hién t6t cac cong tac xay dung, ddy nhanh tién dé thuc hién,
chat lugng, hoan thanh, dua vao str dung Nha may Nhiét dién O Mén IV truéc
nam 2028.

Ha tang trung nguon UBND TP. Can Thao va tinh An Giang can hoan tat viéc ban giao mat bang

tuyén 6ng dan khi trong quy 1/2026, nham bao dam sy dong bo gitra hoat
dong khai thac khi thuong nguén va khau tiéu thu tai cac nha may dién.

Ngudn: Van phong Chinh phd, PSI téng hop
3. Trién vong mang co khi & xdy lap (M&C) - Cac du an nang lugng tai tao

Khung phap ly va co hoi thi trudng dién gié ngoai khoi. Viéc Petrovietnam dugc giao gan 40.000 ha khu vuc bién ngoai
khoi La&m Dong dé thuc hién hoat dong khao sat dién gid ngoai khai la budce khai ddu quan trong, tao co sd phép Iy va dir
liéu tién dé cho viéc phat trién cac dy an quy mé 1én trong thai gian t6i. Quyét dinh nay cho thay dinh hudng nhat quén
clia Chinh pht trong viéc thic day dién gio ngoai khoi gén véi bao dam an ninh nang lugng quéc gia. Trén ca sé do, thi
truong dién gié ngoai khoi trong nude dugce ky vong sé tirng budce hinh thanh va ma réng, qua d6 tao ra du dia cong viéc
dang ké cho céc doanh nghiép cung cap dich vu k§ thuat ngoai khai.

Khang dinh vi thé va trién vong ctia PVS trong chudi gia tri dién gié ngoai khoi. Trong bdi canh do, PVS dugc ky vong
hudng lgi nho nédng lyc EPCI ngoai khoi va kinh nghiém trién khai céc du an dién gié ngoai khoi quoc té. Viéc tham gia
chudi cung Ung céc du an dién gi6 giai doan 2024-2025 gilp doanh nghiép cliing c6 nang luc kj thuat, trong khi dinh
hudng phat trién dién gié ngoai khoi theo Quy hoach Dién VIII dugc ky vong mé ra du dia téng trudng backlog trung va
dai han cho mang M&C.

Quéc gia/ Gia tri uéc tinh  Thoi gian

No6i dung hop dong Ghi chi/Tién do

Khu vuc (triéu USD) thuc hién

Ché tao 2 tram bién &ap
ngoai khaoi (HL2 OSS &
HL3 0SS) - t6ng khoi
lrong 20.534 tan

Hoan thanh co ban
80 2023 - 2024 | trong nam 2024, da
ban giao cudi nam

Hai Long 2&3 0SS bai Loan

Greater Chanahua Ché tao & cung cép 33 D4 ban giao 33
ob&d (CHW2§04) PaiLoan | chdn dé& turbine cho 350 2023 -2025 | chan dé thang

Orsted Taiwan 8/2025

Hop déng EPC ché tao

tram bién ap ngoai khoi e o,

i Dang trién kh
Fengmiao 1 0SS bai Loan cho Copenhagen 100 2023 - 2026 aDg r.|er1 al‘san
xuat tai Ving Tau
Infrastructure Partners
(CIP)

Lé khéi cong
27/11/2024, dang
trong giai doan ché
tao

San xuat & xuat khau 04
Baltica 02 0SS Ba Lan tram bién ap ngoai khoi 167 2024 -2027
cho du an tai Baltic Sea

Hop dong EPC - PTSC
M&C sé& dam nhiém
Formosa 4 bai Loan phan céng viéc thiét ké, 400

Hop déng dugc
2026 -2028 | trao khoang cudi
Thang 8 2025; thoi

am, thi c6 h
mua sam, thi céng cho han ban giao du

chan dé& mua sdm céc
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thiét bj va vat tu con lai kién cudi nam
cua thugng tang ciing 2027.

nhu ché tao céc cau kién
tai bai ché tao ctia PTSC
M&C & Viing Tau, Viét

Nam
Du 4n xuat khau Viat Nam — Thoa thuan khao sat, D4 ky két Thoa
dién gié sang Sih anore chu&n bi cho du an xuat 2,000 N/A thuan Hop tac Phat
Singapore gap kh&u dién gio trién Chung (JDA)

Nguén: PVS, PSI téng hop
4. Trién vong linh vuc FSO/FPSO

Hop déng FSO méi tao du dia tang trudng dai han. Viéc ha thdy thanh cong FSO PTSC LDV vao dau thang 2/2026 danh
dau budc tién quan trong cdia PTSC trong linh vuc FSO, d6ng thoi d&t nén mong cho dong doanh thu 8n dinh va dai han
tr ndm 2026. Khi di vao van hanh, FSO sé dam nhiém chirc nang ti€p nhan, luu trir va xuat dau thé cho mé Lac Da Vang,
qua dé bao dam hoat déng khai thac lién tuc, an toan va nang cao hiéu qua logistics dau khi ngoai khoi.

PVS trudce day da ky hop dong gia han doi véi FPSO Lam Son véi thai han 4 nam, cé hiéu luc tir thang 7/2017 dén thang
7/2021 va c6 diéu khoan cho phép gia han dén gitra nam 2022. Hop dong ciing quy dinh hai bén c6 quyén cham dut vai
thoi han théng bao trudc 90 ngay, do dé van ton tai rdi ro cham dirt sém trong trudng hop gia dau giam xuéng mrc thap.
Dén dau nam 2026, hgp déng cho thué FPSO Lam Son d3 tiép tuc dugce gia han dén hét nam 2027. Trong dai han, PVS
du kién duy tri viéc khai thac FPSO nay théng qua cac thda thuan gia han tirng nam, dua trén co ché dam phan gilra cac

bén.
Tén kho néi Ty Ié s6 hitu Trit lugng Khu vuc hoat dong
1 FPSO Ruby II 60% 645,000 Mé Héng Ngoc
2 FPSO PTSC Lam Son 51% 650,000 Mo Thang Long - Dong Do
3 FSO Orkid 49% 745,000 Mo PM-3 CAA
4 FSO PTSC Bien Dong 01 51% 350,000 Md Hai Thach, Mdoc Tinh
5 FSO Sao Vang bai Nguyét 49% 800,000 Mo Sao Vang Dai Nguyét
FSO L6 B
6 51% 350,000 Mo khi L6 B
(van hanh ndm 2027) oxnLo
FSO Lac ba Vang , v
7 ’ 51% 500,000 Mo Lac ba V -A
(van hanh n&m 2026) ©Lacvavang
Nguén: PVS, PSI téng hop
I1l. PINH GIA

Vi céc yéu t6 nhu trén, ching téi ky vong doanh thu thuan va lgi nhuén sau thué€ ca nam 2026 ctia PVS & muc 36,306 ty
déng (+11.52% YoY) va 2,019 ty déng (+6.31% YoY). Str dung hai phuong phap dinh gia 1a chiét khau dong tién va phuong
phdp hé sé so séanh, ching t6i dua ra dinh gia cho ¢6 phiéu PVS & muc 52,700 déng/cp.

Phuong phap dinh gia Ty trong Gia (dong/c6 phiéu)
P/E 50% 52,035
FCFF 50% 53,429
Gia muc tiéu 52,700

Dua trén nhitng luan diém dau tu, phan tich rii ro va cac phuong phap dinh lugng. Ching téi khuyén nghi MUA véi gia
muc tiéu 12 thang la 52,700 dong/cp, timg véi mirc ting 21.2% so véi gia dong clra ngay 12/03/2026.
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Bao cdo tai chinh (Pon vi: Ty déng)

Két qua kinh doanh (ty VND) 2025  2026F 2027F
Doanh thu thuan 32,556 36,306 35,980
Gia vén hang ban 30,747 34,420 34,349
Loi nhuan gop 1,809 1,887 1,631
Doanh thu hoat déng tai chinh 927 1,012 993
Chi phi tai chinh 128 92 186
Phan |3i hodc 16 trong cong ty lién doanh, lién két 834 869 861
Chi phi bén hang va quan ly doanh nghiép 1,385 1,773 1,757
Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 2,058 1,902 1,542
Loi nhuan khac 98 549 1,231
Lgi nhuén trudc thué 2,156 2,451 2,773
Lgi nhuén sau thué 1,899 2,019 2,373
Loi nhuan sau thué cua cé dong cong ty me 1,821 1,866 2,200

Bang céan dai ké toan (ty dong) 2027F
Tai san ngan han 27,018 29,383 30,221
Tién va d4u tu tai chinh ngan han 15,860 17,113 18,041
Cdc khoan phai thu 7,303 8,508 8,432
Hang t6n kho 3,234 3,068 3,062
Tai san ngan han khac 621 693 687
Tai san dai han 11,548 12,085 12,571
Céc khodn phai thu dai han 31 110 97
Tai sén co dinh 4,777 5,224 5,620
Dau tu tai chinh dai han 4,873 4,937 4,937
Tai sén dai han khac 1,250 1,114 1,118
Téng tai san 38,566 41,468 42,792
No phai tra 22,357 25,714 25,349
Ng ngan han 16,335 17,677 17,725
Vay va ng thué tai chinh ngéan han 189 190 222
No dai han 6,022 8,037 7,624
Vay va ng thué tai chinh dai han 777 1,331 1,191
Vén chu sé hitu 16,209 15,754 17,443
Vén diéu lé 5114 5114 5114
Théng du vén ¢8 phan 40 40 40
Loi nhuan gitt lai 4927 6282 7,971
Lgi ich c8 déng khéng kiém soat 1,186 1,186 1,186
Téng nguén vén 38,566 41,468 42,792

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Chi s6 chinh
Pinh gia
EPS (VND)
BVPS (VND)

Kha nang sinh 16i
Bién lgi nhuan gop
Bién EBITDA

Bién LNTT

ROE

ROA

Tang trudng

Loi nhuan goép

Loi nhuén sau thué
EPS

Téng tai san

VCSH

Thanh khoan

Thanh toan hién hanh
Thanh toan nhanh
No/tai sén

No/VCSH

Kha nang thanh toan lai vay

TRUNG TAM PHAN TiCH

2025

3,560
29,375

5.56%
9.28%
6.62%
12.24%
5.60%

74.12%
79.19%
65.77%
45.99%
19.67%

1.65
1.46
0.03
0.06
32.49

2026F

3,650
28,485

5.20%
9.04%
6.75%
12.24%
4.94%

77.13%
60.94%
63.06%
21.69%
6.88%

1.66
1.49
0.04
0.10
66.51

2027F

4,302
31,787

4.53%
10.44%
7.71%
13.26%
5.22%

-13.56%
17.53%
17.89%
3.19%
10.72%

1.70
1.53
0.03
0.08
22.22



PETROVETHAN CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi TRUNG TAM PHAN TiCH

LIEN HE
CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi
Tang 2, Toa nha Hanoi Tourist, 18 Ly Thuong Kiét, Phuong Ctra Nam, TP. Ha Noi

© (84)3934 3888

(84) 3934 3888

::.. i
/- WWW.pSI.vn

CHI NHANH HO CHi MINH CHI NHANH VUNG TAU
Lau 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Binh Chi, Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu,
Phuong Sai Gon, TP. H6 Chi Minh Phudong Viing Tau, TP. H6 Chi Minh
© (84-8)39146789 ) (84-254)625 4520/22
(84-8) 3914 6969 (84-254)625 4521

CHI NHANH PA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Da Nang, L6
A2.1, Budng 30/4, Phudng Hoa Cudng, TP. Pa Nang

) (84-236) 3899 338

(84-236) 3899 338

TUYEN BO MIEN TRACH

Béo céo phan tich nay dugc thuc hién bdi Cong ty C8 phan Chirng khoéan DAu khi (PSI) chi nham muc dich cung cép théng
tin tham khao chung cho céc nha dau tu. Bao cédo nay khéng cau thanh moét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san
pham tai chinh hoédc chimng khoan nao dugc dé cép trong day.

Céc thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo céo nay chi mang tinh chat tham khao va khéng nham
muc dich thay thé cho viéc danh gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén
tu thuc hién dénh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép phl hgp véi muc tiéu dau tw, kha nang tai chinh va muc
do chap nhan rdi ro cda ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cac ngudn ma PSI cho la déng tin cay va cé san cong khai
tai thoi diém cong bé. PSI khong dam bao va khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thoi hodc phu hop cho
bat ky muc dich cu thé nao cda céc thong tin d6. Céc thong tin va quan diém cé thé thay déi ma khéng can thong bao trude.
PSI hodc céc cong ty lién két clia PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cdo nay, c6 thé cé hodc da cé céc vi thé
trong céc ching khoan dugc dé cap, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich
vu khéc cho céc 18 chirc phat hanh chirng khoan do.
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